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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

BUYUK BRITANYA’NIN AB’DEN AYRILMA KARARI SONRASI BEKLENTILER
‘DUNYA EKONOMISi’NDE BUYUME YAVASLAYACAK (YUZDE 2,5 ALTINA INEBILIR)

-AVRUPA BiRLIGI’NDE TOPARLANMA YAVASLAYACAK
‘DUNYA TiICARETINDE KUCULME DAHA YUKSEK OLABILIR (YUZDE 5-6)
2016 YILINDA ABD MERKEZ BANKASI FAiZ ARTISI OLMAYABILIR

-ALTIN, JAPON YENI, iSVICRE FRANGI VE GELiSMiS ULKE TAHVILLERi GUVENLI
LIMAN OLARAK TALEP GORUYOR, DEGER KAZANIYOR,

‘INGILTERE, AVRUPA VE JAPONYA MERKEZ BANKALARI PARASAL GENISLEMEYi
ARTIRACAK

-YENi PARASAL GENISLEME BEKLENTISI ILE FAiZLER TARIHIi DiP SEVIYELERE
GERILEDI

‘PETROL FIYATLARI EKONOMIDEKIi YAVASLAMA BEKLENTISI ILE GERILIYOR

‘DOLAR GUGLENIYOR, EURO VE STERLIN ZAYIFLIYOR

-EMTIA FIYATLARI KARISIK; YAVASLAMA BEKLENTISI ILE ASAGI YONLU, KURESEL
LIKiDITE GENISLEME BEKLENTISI iLE YUKARI YONLU




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

BREXIT VE ETKILERI; DUNYA EKONOMIiSINDE BUYUME YUZDE

. 2016 TAHMIN 2016 TAHMIN
ULKELER 2015 NiSAN 2016 TEMMUZ 2016
DUNYA 2,4 2,5 2,4
GELISMiS ULKELER 1,9 1,9 1,8
ABD 2,4 2,4 2,2
EURO BOLGESI 1,6 1,5 1,4
ALMANYA 1,5 1,5 1,6
AB 28 2,0 1,8 1,7
JAPONYA 0,5 0,5 0,3
INGILTERE 2,2 2,0 1,7
KANADA 1,2 1,5 1,4
DIGER GELiISMiS ULKELER 2,0 2,1 2,0
GELISEN ULKELER 4,0 4,1 4,1
ORTA VE DOGU AVRUPA 3,5 3,5 3,5
BDT -2,8 -1,1 -0,6
ASYA 6,6 6,4 6,4
ORTA DOGU VE K.AFRIKA 2,5 3,1 3,4
SAHRA AFRIKASI 3,4 3,0 1,6
LATIN AMERIKA -0,1 -0,5 -0,4

KAYNAK: IMF; WORLD ECONOMIC OUTLOOK, TEMMUZ 2016
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BREXIT SONRASI DUNYA TiCARETINDE BEKLENTILER

2015
YUzDE BUYUME

2016 TAHMIN NiSAN
2016
YUzDE BUYUME

2016 TAHMIN TEMMUZ
2016
YUzDE BUYUME

MAL VE HIZMET

. . 2,6 3’1 2I7
TICARETI
GELISMI

ELIMIS 3,8 3,0 2,6
ULKELER

GELISEN

N 0,6 3,4 2,9
ULKELER

KAYNAK: IMF; WORLD ECONOMIC OUTLOOK, TEMMUZ 2016
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BUYUK BRITANYA iCiN AB ILE iLISKILERDE SECENEKLER

S TURKIYE iCIN
MODEL ICERIK o .
DEGERLENDIRME
Avrupa Ekonomik Bélgesi Anlasmasi ile Baglanma
AB ile ticarette AB ortak kurallari gegerli
NORVEC N e e
sl Avrupa Tek Pazari liyesi olarak AB ile ticaret Tiirkiye igin
Ugiincii iilkeler ile AB’den bagimsiz ticaret politikasi ve anlagmalari en uygun model
AB butcesine katkiya devam
AB ile ikili anlasma yapilmasi
AB ile ticareti ikili anlagsmalari gercevesinde yapacak
N AB ile ticarette AB kurallarina uyacak
ISVICRE N, o -
ol Avrupa Tek Pazari liyesi degil Tiirkiye ile yeni bir
Isvicre modelinde sadece mallar ve kisiler i¢in anlasmalar var, Biiyiik anlasma gerekecek
Britanya igerigi genisletebilir
Ugiincii Gilkeler ile AB’den bagimsiz ticaret politikasi ve anlasmalari
AVRUPA |[EFTA iiyeligi ile Baglanma (giimriik birligi)
SERBEST |Biiyiik Britanya EFTA liyesi olarak AB ile mal ticaretini ylirutebilir
TICARET | Ugiincii iilkeler ile AB’den bagimsiz ticaret politikasi ve anlasmalari Tiirkiye icin uygun bir
BiRLIGIi | AB biitgesine katilacagi programlar igin katki diger model
MODELI
DUNYA |DTO iiyesi bir iiglincii gibi kalarak AB ile anlasmalar yapabilir
TICARET |AB’nin yeni nesil anlasmalari gibi bir anlasma uygulanabilir . .
e e ae - . . . . Tirkiye ile yeni bir
ORGUTU | Ugiincii lilkeler ile AB’den bagimsiz ticaret politikasi ve anlagsmalar

MODELI

anlasma gerekecek
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BUYUK BRITANYA’NIN AB’DEN CIKISI; TICARETTE EN GOK KiM ETKILENIR?

IHRACAT YAPAN ULKE AB’YE iIHRACAT INGILTERE’YE iHRACAT
AB’ye Yapilan . .

. AB’ye Yapilan Ingiltere’ye Yapilan Ingiltere’ye Yapilan

lhracatin Toplam . . . . . ars .
) ihracat icindeki Iht:acatm Milli Gelir . Ihrac.atm Toplam Ihracatm Milli Gelir
ULKELER Pay1 % Igcindeki Pay1 % lhracat Icindeki Pay1 % Icindeki Pay1 %
NORVEG 81,5 31,0 22,2 8,4
ISVICRE 54,7 39,5 4,8 3,4
RUSYA 52,0 14,9 2,2 0,6
TURKIYE 43,5 12,0 7,3 2,0
GUNEY AFRIKA 20,0 6,3 4,3 1,3
TAYLAND 10,2 7,6 1,8 1,3
YENi ZELANDA 9,6 2,8 3,4 1,0
KANADA 7,4 2,3 3,1 1,0
MALEZYA 9,5 7,6 1,2 1,0
HINDISTAN 16,2 3,8 3,3 0,8
GUNEY KORE 9,1 4,6 1,5 0,8
CiN 15,8 3,6 2,6 0,6
NIJERYA 36,4 5,9 3,5 0,6
ABD 17,1 2,3 3,7 0,5
SUUDI ARABISTAN 10,2 4,9 1,0 0,5
SiLi 14,4 4,9 1,1 0,4
AVUSTRALYA 4,5 0,9 1,5 0,3
JAPONYA 10,4 1,7 1,7 0,3
ENDONEZYA 9,6 2,3 1,0 0,2
FILIPINLER 10,9 3,2 0,8 0,2
ARJANTIN 13,1 1,9 1,3 0,2
BREZILYA 18,7 2,2 1,5 0,2
MEKSIKA 5,0 1,6 0,5 0,2
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BREXIT VE TURKIYE'YE ETKILERI

Oncelikle Tiirkiye AB icinde tam iiyeligini her kosulda destekleyen bir iilkenin siyasi destegini
kaybetmektedir.

AB ile ingiltere arasinda yapilacak anlasma Tiirkiye ile AB i¢in de tam iiyelige disinda yeni bir
model 6rnegi olusturabilecektir.

ingiltere’nin ayrilma kararinda belirleyici olan miilteci ve gé¢men sorunu ile teror ve terorle
miicadele ekseninde Tiirkiye ile AB iliskileri etkilenecektir.

AB ve Iingiltere’de ekonominin ve ticaretin yavaslamasi Tiirkiye’nin ihracatini olumsuz
etkileyecektir. ingiltere Tiirkiye’nin dis ticaret fazlasi verdigi tek gelismis iilkedir ve AB iginde en
biiyiik ikinci ticaret ortagidir. ihracat kisa vadede olumsuz etkilenecektir.

Orta vadede ise ticareti ingiltere ile AB’nin nasil bir ticaret anlasmasi yapacag: ve Tiirkiye’nin
buna nasil taraf olacagi belirleyecektir. Tiirkiye ile ingiltere muhtemelen bir serbest ticaret
anlasmasi yapabilecektir.

Londra finans merkezi Tiirkiye’nin en 6nemli bor¢glanma kaynagidir. Bu merkezin gelecegi de
Tiirkiye’nin bor¢glanma olanaklari iizerinde belirleyici olacaktir.

Brexit sonrasi diger gelisen iilkelerde oldugu gibi Tiirk Lirasi sinirl dlglide deger kaybederken, TL
faizlerde sinirl dlgiide yiikseldi, varlik degerleri ise geriledi; etkiler kademeli olarak siirecektir
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YATIRIM ORTAMININ IYILESTIRILMESINE iLiSKIN DUZENLEMELER

v'Damga vergisi diizenlemeleri ile ytk azaltiliyor

v ARGE harcamalarinin ytizde 100’G kurum kazancindan indirilecek

v'Turkiye'de yatinnm karari alacak uluslararasi sirketlere kurumlar vergisi muafiyeti
saglanacak

v'Yatirim tesvik kapsamindaki binalardan ve arsalardan emlak vergisi alinmayacak, insa
edilen binalardan bina harci alinmayacak

v'Vergi borcunu af kapsaminda yapilandirip 6deyemeyenlere yeni firsat sunulacak
v'Esnaf ve sanatkarlarin kredi kullaniminda teminat kabul edilecek unsurlar genisliyor
v'Karsiliksiz ¢ek islemine para cezasi uygulanacak. Tekrar etmesi durumunda hurriyeti
kisitlayici ceza verilecek

v'iflas ertelemeyi zorlastiran diizenlemeler yapiliyor

v'Orta yuksek teknolojili yatirimlara destek artiyor

v'Yatirimlarda proje bazli destek sistemini gegiliyor

v'Yatirim tesvik sistemi yenileniyor; destek sireleri uzuyor

v'Yatirimci daha iyi sartlarla kredi alacak

v'Ihracatciya sartlarini yerine getirmesi halinde hususi pasaport verilecek

v'Kobi'lere ilave imkanlar verilecek

v'Yerli makine alimi 6zendirilecek ve desteklenecek

v'Turkuaz kart sistemi ile nitelikli yabancilarin istihdami kolaylastirilacak

v'Dis ticaret ile ilgili islemleri Gimrik ve Ticaret Bakanhgi tek elden yiritecek




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DARBE GiRiSiMi VE OHAL iLANININ EKONOMIK ETKILERI

eiktisadi faaliyetlerde yavaslama ve OHAL boyunca bekle-gér dénemi
eOzel sektor yatirimlarinda ételeme,

eKamu yatirinmlarinda hareketlenme, kamu harcamalarinda artis

* Kamu hizmetlerinde yavaslama

eHane halki tiketim harcamalarinda yavaslama, tasarruf egilimi

eSermaye cikislari ve mali gostergelerde zayiflama

eBankacilik sistemi, 6demeler sistemi ve doéviz likiditesinde yonetilebilir
sikisiklik

eYabancilarin (turist, misteri, bayi, fuar katilimcisi, uzman vb.) gelisinde azalma
eDaha yliksek doviz kurlari ve faiz oranlari

eTerorle miicadelede azami ihtiyat ve 6nem

*ABD ile iade talebinin kabull veya reddi seceneklerine gore yeni iliskiler
*AB ile tam Uyelik strecinde sikintilar

eYatirim yapilabilir kredi notu degerlendirmesi

eKredi notu kirilmasi halinde hizli sermaye cikisi ve dis bor¢clanmada sikinti

10
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TURKIYE YATIRIM YAPILABILIR KREDi NOTUNU KORUMALI

e GUNCELLEME TARIHLERI
KURUM NOT GORUNUM
2016
6 Mayis
STANDART AND POORS BB NEGATIF 20 Temmuz
4 Kasim
8 Nisan
Baa3 . .
MOODYS . . NEGATIF 5 Agustos
YATIRIM YAPILABILIR
2 Aralik
BBB- o 26 Subat
FITCH . . DURAGAN .
YATIRIM YAPILABILIR 19 Agustos

11
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OHAL SURESINCE DIS BORGCLARIN CEVRILMESINDE SIKINTI YASANMAMALI

BORCLULAR BORC

KAMU 23.026
GENEL YONETIM 4.198
Merkezi Yonetim 3.777
Mahalli idareler 4121
Fonlar 0
FINANSAL KURULUSLAR 18.702
Bankalar 18.702
Bankacilik Disi 0
FINANSAL OLMAYAN KURULUSLAR 126
KiT'ler 126
Diger 0
TCMB 1.137
OZEL 143.420
FINANSAL KURULUSLAR 90.088
Bankalar 80.776
Bankacilik Disi 9.312
FINANSAL OLMAYAN KURULUSLAR 53.332
TOPLAM 167.853
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MERKEZ BANKASI POLITIKALARI ONEMLI

. MERKEZ BANKASI FINANSAL ISTIKRARI KORUYACAK VE ODEME
SISTEMINI CALISTIRACAK ILAVE ONLEMLER ALDI

. MERKEZ BANKASI 0,25 PUAN FAIZ INDIRIMINE GIDEREK FAiZ
INDIRIMLERINI SURDURDU

. YENI ILETISIM POLITIKASI ACIKLAYARAK YERLI VE YABANCI EKONOMIK
AKTORLERI SUREKLI BILGILENDIRECEK

. DOVIZ KURLARI VE FAiZ ORANLARINA HERHANGI BIR MUDAHALE
DUSUNMUYOR (YETERLI DOViZ REZERVI YOK)

13
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ONERILER
vIC VE DIS TAAHUTLERI YERINE GETIRME

vIC VE DIS MUSTERILER VE TEDARIKCILER ILE YAKIN ILISKI VE KARSILIKLI
BILGILENDIRME

vIC VE DIS MUSTERILERE KOLAYLIKLAR

v'HARCAMA DISIPLINI

vILAVE MALIYET KONTROLU

v’ KREDI ILISKILERINDE GUNCELLEME

v'DAHA YUKSEK KURLARA KARSI VADELI ISLEMLER

v GEREKSIZ VE ACIL OLMAYAN YATIRIMLAR ICIN OTELEME
v'GEREKSIZ VARLIK SATISI ILE ILAVE KAYNAK

vYATIRIM ORTAMINI IYILESTIRME DUZENLEMELERINDEN YARARLANMA

15
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